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Kapitalisieren – Neue Mittel und Wege, 3. Dezember 2003, KKL Luzern 
 
 

Kapitalzinsfuß ist zu reduzieren, um 
 

 Kosten für die Verwaltung 

 Steuern 

 

Beispiel  
reduzierter Kapitalmarktzinsfuß 
 

 Gegriffen 4 Prozent  

(z. Z. Umlaufrendite) 

 Kosten etwa 1 Prozent vom Kapital 

 Es bleiben (4 minus 1) = 3 Prozent 

 Steuern  

(Quellensteuer 25 bis 30 Prozent) 

 Es bleiben (3 abzüglich 30 Prozent rd.) 

   2 Prozent 
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Kapitalisierungszinsfuß 

 

nicht Kapitalmarktzinsfuß, 

 

sondern der Zinsfuß in der Kopfzeile  

von Kapitalisierungstabellen über den  

einzelnen Faktoren 

 

 

 

 

 
Nehls, Kapitalisierungstabellen 
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Zeitrente 30 Jahre        
  

- jährlich vorschüssig - 
 

Faktor 
 

Deutschland 
 

Konvention der Versicherer  5    Prozent   16,14 
 

Schweiz 
 

Rechtsprechung        3,5 Prozent   19,04 
in spe        2    Prozent   22,84 
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Zeitrente 30 Jahre        
 

- jährlich vorschüssig - 
Faktor 

 
Deutschland 
Konvention der Versicherer  5    Prozent   16,14 

 
Schweiz 
Rechtsprechung        3,5 Prozent   19,04 
in spe        2    Prozent   22,84 
 
Nehls 
Kapitalisierungszinsfuß        40,83 
Minus 2 Prozent 
(Näherungswert: Kapitalzinssatz 
2 Prozent, Rentendynamik 4 Prozent) 
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p.s. Nehls hält einen Kapitalisierungszinsfuß von 0 bis 2 Prozent für realistisch. 
Zeitrente 30 Jahre        

  

- jährlich vorschüssig - 
Faktor 

 
Deutschland 
Konvention der Versicherer  5    Prozent   16,14 

 
Schweiz 
Rechtsprechung         3,5 Prozent   19,04 
in spe        2    Prozent   22,84 
 
Nehls 
Kapitalisierungszinsfuß        40,83 
Minus 2 Prozent 
(Näherungswert: Kapitalzinssatz 
2 Prozent, Rentendynamik 4 Prozent) 
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Capitalisator 
 Kapitalzinssatz 2 Prozent,        45,09 
 Rentendynamik 4 Prozent 

 
 

Der Barwert wird bestimmt durch 
 
 

 reduzierten Kapitalmarktzinsfuß  
   und 
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 Rentendynamik 

 
Faustformel (Nominalprinzip) 
 
Kapitalzinsfuß 

gleich reduzierter Kapitalmarktzinsfuß minus Rentenerhöhung 

 
Beispiel: 
 
Kapitalzinsfuß 2 Prozent, Lohnerhöhung 4 Prozent 
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Kapitalisierungszinsfuß = 2 Prozent minus 4 

        = minus 2 Prozent 
 
Tabellen 
Tabelle 1 
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Tabelle 2  
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Tabelle 3 
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Tabelle 4  
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